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Handel generelt

Artiklen er udarbejdet pa baggrund af oplysninger fra Agrocura og Kornbasen.

Pa den scene, hvor vejrmarkeder og politiske intriger er med til at pavirke prissaetning og investeringslyst i ravarer, vil
ogsa timing pavirke beslutningerne om hvorfor og hvornar vi handler.

| den sammenhaeng er det ogsa nyttigt at vide, at grundet manglende lagerkapacitet ved producenterne, vil lidt under
50% af den danske avl helt naturligt ende pa opkgbernes lager inden 1. september 2026.

For de danskavlede ravarer, vil der omkring Sankt hans, senest 1. juli, veere en interesse fra opkebere i at
sikkerhedsopkgbe et minimums volumen, derfor er der allerede nu priser pd 2026 hgsten.

Senest 1. september er alle opkgberlagre fyldte, medmindre der er terke i Danmark. Som szelger er erfaringen, at dit
vindue lukkes omkring 1. juli.

Konklusion:

Der er en maned til at endre prisen/ salge ravaren. Med den forventede normalhgst i Danmark vil priserne
sive fra den 1. juli.

Kornpriser dansk realtid

Kornpriserne har generelt faet Iaft siden seneste USDA rapport ogsa ude i det fysiske marked, Se figur 1 og 2.



121-124 (+37) | 129-132 (+27) | 130-133 (+57) 377-38q(+6 1)

@stdanmark

Vestdanmark | 122-125(+27) | 128-132(+21) | 134-137 (+41)

Hpst
Region Foderbyg Maltbyg | Foderhvede | Raps
@stdanmark 131-134 (0) 151-154 (0) 140-143 (+4°T) 380-383 (+97)

Vestdanmark 138-141 (0) 151-154 (0] 143-146 (+1°T) 380-383 (+9T)

Figur 1: Prisudvikling pa korn og raps, 2025 og 2026. Prislaft med grent. Kilde: Kornbasen.

Hgst 2027
| Region Foderbyg ‘ Maltbyg ~ Foderhvede |
| @stdanmark | \ 155-158 (0)

Figur 2: Pris pa maltbyg hest 2027. Kilde: Kornbasen.

Kontraktmuligheder for maltbyg opstar, szerligt her i 2026, i sma vinduer. Her er man nedt til selv at vaere opsggende
og der kan vare noget forskel mellem firmaerne.

Der er primo juni sket en korrektion i nedadgaende retning pa kornpriserne fra 2,- kr. - 7,- kr.

Update 10. juni, Agrocura: Hvede kan saelges til 132 kr/hkg og raps til 372 kr/hkg for ny hegst i Jylland.

Hvad pavirker vejrmarkedet
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Figur 4: Omrader i Nordamerika markeret med red er mest terkeramt. Kilde: Kornbasen

Der er ikke meget alvorligt terke, men terken er alligevel s markant at 7 ud af 8 regioner i verden, at det har sanket



deres udbytteforventninger. Se figur 3 og 4.

Alvorligheden af disse begraensede forventninger ger, at der allerede er skabt en vis fasthed i prisdannelsen og den skal
man som landmand jagte, ikke mindst fordi der er mulighed for aflysning af tarkescenariet, ligesom det kan skarpes.

Der er ingen tvivl om at den mellemastlige uro skaber usikkerhed og tvivl og ligesom foderstofferne minimums
afdaekker sig, spiller investorer ogsa pa usikkerheden.

The dark horse er at forbruget i denne opgerelse, holdes naesten konstant. Se figur 5.
Fakta er dog, at vi bliver 80 mio. mennesker flere pr. ar, sa der er et potentiale for at de rgde tal bliver hgjere.
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Figur 5: Resultatet af seneste USDA rapport. Kilde: Kornbasen
Hvad ger vi med gamle lagre 2025 og hvordan prisstter vi 2026 hgsten?

Hvad er forventningen pa den korte til halvlange bane, 3-6 mdr.:

e Viserindien god hast i Europa + Nordafrika = udsigt til prispres
¢ Prisen er steget lidt ovenpa USDA. Yderligere stigning ser sveer ud

Denne kommentar fra kornbasen modificeres lidt af de aktuelle terkebilleder i Centraleuropa og det amerikanske
hvedebeelte.

Man skal vaere opmaerksom pa at prisstigningerne for en stor dels vedkommende, er sket pa baggrund af terken i det
amerikanske hvedebaelte, derfor kan bgrserne lynhurtigt korrigere ned.

“Mit umiddelbare rad vil vaere: at saeige al host 2025, medmindre der er ekstra lagerplads og likviditet og saelge min.
50% af hast 2026. Der skal disponeres senest 1. juli! Saerligt hvis der ikke er lagerplads pa egen bedrift”

Hvordan udvikler markedet sig?

En af Verdens dominerende ledere, er handelsmand.

Det er ikke muligt at tjene penge pa varer, hvis vaerdisaetningen er konstant. Man kunne fa den tanke at udover
langsigtede politiske mal (nogle vil sikkert vaere i tvivl om hvilke) er hans daglige inspiration at skabe usikkerhed, og
dermed bevaegelser i prissaetning, det vaere sig pa aktier, og ravare ligesa.

For at illustrere at denne konspiration har en vis vaegt, viser nedenstaende scenarie i figur 6, at der er spillet 252 mio.
Dollars pa hvorndr Hormuzstraedet lukker op.
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Figur 6: Farst efter 1. september 2026 er der flere der tror pa abning af Hormuzstraedet. Kilde: Kornbasen




Raps

Solstralehistorien, -men...

Prices drop 6% but president warns of further attacks
unless Iran agrees to a deal

Rapsprisen er der ikke meget at sige om, udover at den er historisk hgj:
® Kunder, der endnu ikke har solgt 2026 hosten, bar straks salge eller delsaelge 2026 rapshosten!
Jeg mener:

® "At man fremadrettet (2027), grundet at efterarsgodskning af raps 2026 ikke straffes under "N-reguleringen, ber
prioritere raps i sit seedskifte til 2027. Historisk skiller raps daekningsbidrag sig ud lige nu og er markant bedre end
korn".

e "Man bear steerkt overveje at fylde sesedskiftet til fagligt max. niveau til hgst 2027. Man bgr i samme moment
overveje lasning af prisen, i sep. - dec. hvis prisen fortsat er hgj og konflikten i Hormuzstraadet endnu ikke er lgst til
den tid".

Rapsprisens udvikling er en tro kopi af Brent noteringen pa olie. Se figur 7.
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Figur 7: Udviklingen af prisen pa raps i Danmark. Kilde: Kornbasen

Gedningsmarkedet lige nu

« Der tilbydes meget fa varer.... Men flere siger, de starter i juni...

* Lige nu:

= NS27-4i ca. 325-330 kr pr‘}g
» NPK 15-7-12i ca. 440-450 kr pr hkg
« DAPi ca. 570-600 kr pr hkg

Figur 8: Priser pa udvalgte gedninger i maj 2026. Kilde: Kornbasen



Derudover er status, at der ikke pt. tilbydes svovisur-ammoniak NS 21-24, men at der faktisk tilbydes KAS, NS 27 m. mg
til 300,- kr.

Pa vandrgrene forlyder det at der kommer "Et mindre sommermarked her i juni” og min anbefaling vil veere at deekke
33 - 50% af efterdrets og naeste saesons forbrug.

Seneste up date: man kan nu kobe NS 21-24 til ca. 300 kr. og NS 27-4 til 332,- kr.

Man skal vaere opmaerksom pa, at hvis landmaendene ikke kgber ggdningen om sommeren af foderstofferne, kommer
de til at kgbe den senere, dertil kommer manedsstigninger!

Sadan er det gaet historisk og det er utroligt sjseldent at andelsselskabernes accepterer tab pa indkebt gedning. Deres
rationale er, at andelsselskaberne yder en service med at facilitere landbruget og skal de vare leveringsdygtige, er de
nedt til af logistiske arsager at opdele indkgbene hen over aret.

De der disponerer sent, vil blive ramt af en markedspris som er dannet af indkebsprisen, plus den forrentning
producenten indregner fra perioden hengdet fra sommer/hjemtagning, hvor energien er billigst, til salget effektueres.

Alt dette som minimum, kommer der ogsa en konjunktur stigning, indregner foderstofferne ogsa den ud fra rationalet:
hvad er prisen, hvis der skal suppleringsopkegbes.
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